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四大CSP加大投資資料中心推升網路需求

四大CSP 上季資本支出 2026年資本支出

Microsoft
319億美元

(+84% YoY)

投資力道加大，將持續投資資料
中心相關基礎建設，FY2026年估
年增42%至1,900億美元。

Meta
198億美元

(+47% YoY)

FY2026年估年增94%至1,400億
美元，持續投資資料中心相關基
礎建設。

Amazon
442億美元

(+77% YoY)

持續擴大投資於基礎建設、生成
式AI與AWS，FY2026年資本支出
維持2,000億美元，年增52%。

Alphabet
357億美元

(+107% YoY)

FY2026年1,800億美元，年增
102%。

資料來源：Bloomberg

AI技術研發的競合進入白熱化階段，為了不在未來科技的關鍵地位缺席，四大CSP業者紛紛加大投資力道。

其中Google資本支出規劃年對年倍增，最為積極，其次為Meta的94%、Amazon的52%及Microsoft的
42%。

大AI時代：資料量爆發式成長帶動基礎建設需求



4

四大CSP加大投資資料中心推升網路需求

資料來源：Bloomberg、兆豐國際投顧預估

AI投資需要持續性的建造基礎建設，四大CSP業者2026年資本支出合計將超過7,000億美元 ，且預計將持
續加大投資力道，主要用於資料中心基礎建設、網路設備採購等。
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資料中心建置帶動相關設備需求

全球資料中心市場預期至2034年的未來十年間成長至3,646億美元，CAGR達11.4%。帶動PCB材料、網通
設備需求成長及規格升級，也推升供應鏈ASP/GM增加，營收、獲利創高。

資料來源：Bloomberg、Precedence、兆豐國際投顧彙整

全球資料中心市場預期將以11.4% CAGR成長

USD Billion

資料中心數據傳輸架構
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全球數據流量正式進入Zettabyte Era

生成式AI、影音串流需求、物聯網及資料中心的建置增加，使數據傳輸資料量愈趨龐大，雲端業者需要提
供高頻寬、低延遲的網路連接以滿足數據處理需求。2030年全球數據量預估將達463 Zettabyte (4,630億
TB)，並以每年22%的速度成長。隨著AI應用落地，邊緣AI需求興起，AI PC、AI手機、機器人、車用智能
化、AI導入國防系統，將使數據傳輸需求成長更大。

數據量爆發式成長，地面網路基礎建設跟不上進度、網路覆蓋有限，低延遲及全球覆蓋為低軌衛星優勢，
因而近一步推升低軌衛星需求。

資料來源：Broadcom、Statista、兆豐國際投顧預估
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低軌衛星具有低延遲、低耗能、低成本優勢

人造衛星可依「運作高度」及「使用目的」分類。依「使用目的」分類，可分為「通訊衛星」、「導航
衛星」、「氣象衛星」、「科學衛星」、「軍事衛星」、 「偵察衛星」、「天文衛星」、「資源衛星」
等類別。依「運作高度」可以分為「地球同步軌道」、「中軌道」及「低軌道」衛星。
低軌衛星(LEO, Low Earth Orbits)是指繞行地球軌道高度在約200至2000公里之間的人造衛星。與其他
衛星相比，低軌衛星擁有低延遲、低耗能、較高的頻寬、發射成本較低、反應速度更快的優勢。因此廣
泛運用於地理複雜區、船隻、飛機、汽車等移動設備之通訊及戰爭等造成一般網路較難連接之區域。

8
資料來源：MIC、兆豐國際彙整
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SpaceX部署最快，AWS急起直追

因需求龐大且迫切，全球衛星營運商於近年皆加快衛星部署及商轉。過去市場焦點集中在
SpaceX Starlink，而Amazon LEO、OneWeb、Telesat Lightspeed等營運商加入後，低軌衛
星產業將進入多營運商擴張週期，有助降低台灣供應鏈對單一客戶的依賴。
台廠主要衛星客戶以SpaceX及AWS為主，二者亦為近年衛星部署較積極的廠商。隨著低軌衛星
發展，除了過去以企業導入需求為主，包含航空、海事，各國政府也陸續開始採用低軌衛星通訊。
台灣正式導入衛星通訊：中華電信取得OneWeb低軌衛星在台獨家代理權，在全台佈建超過770
個地面接收站與終端設備，提供衛星通訊服務，用於救災、偏鄉通訊與關鍵基礎設施的備援，確
保在遭遇重大天災時通訊不中斷。

9資料來源：公司財報、兆豐國際彙整
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SpaceX：IPO史詩級估值

SpaceX為台廠主要客戶，預計於6/12正式於NASDAQ上市，代號SPCX。以每股135美元發行
5.6億股，估值預期來到1.75兆美元，募資規模達750億美元，有望成為全球史上規模第一大的
IPO案件，超越2019年Saudi Aramco的1.7兆美元。
截至今年3月底，約9,600顆通訊用星鏈衛星在550公里的近地軌道上運行，佔全球在軌衛星總數
75%，大幅領先同業，並服務164個國家，超過1,030萬訂閱用戶。
透過持續開發低成本火箭發射，包含每次發射所搭載衛星數量增加、火箭回收技術的成功提高重
複使用次數。預計於2028年啟動，將伺服器送入軌道，借助星鏈的高速衛星通訊，並由xAI在軌
道伺服器上運行大型語言模型，向全球出售太空衛星算力，目標每年向太空部署100GW的衛星
算力。

10資料來源：SpaceX、兆豐國際彙整
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Amazon LEO：正打造Space-based Cloud Infrastructure
Amazon LEO累計至26M4發射約90顆衛星，預計2026年發射800~1000顆，已申請但尚未發射
約3000顆，2027年較2026年發射加速，下一代寬頻高速衛星4500顆衛星則於2027~2028年發
射。未來零件以模組化出貨，預估將提高衛星生產速度，並提高發射量。
AWS生態系加持，提高商用落地機會：可與 AWS cloud、edge computing、企業網路、IoT、
政府與偏鄉寬頻服務結合。Amazon LEO商業服務預計數月內推出，並已取得多家企業與政府機
構的訂單。透過Globalstar併購案，獲取更多頻譜，並增加direct-to-device能力，並與Apple
合作為iPhone與Apple Watch提供衛星服務，應用場景從過去以企業級的商用、航空、政府之
寬頻服務，進一步擴展至消費性裝置。

11資料來源：AWS、兆豐國際彙整
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SpaceX新型火箭開發，發射成本可大幅降低

SpaceX於2023年開發出Starship(星
艦火箭)，是一種可回收使用的超重
型運載火箭，為現階段可載重量最大
的火箭，相比目前衛星發射使用的
Falcon 9火箭，每次可約發射22-24
顆衛星，若使用Starship發射衛星，
除了單次搭載顆數倍增達3-5倍，搭
配火箭回收技術將大幅降低發射成本，
預估單次降低至1,500萬美金，大幅
低於現行之其他火箭。
Starship每公斤乘載成本有望大幅下
降下降至100美金，相比現行其他火
箭為1,500-3,000美金，有利於商轉
及加速衛星發射。

12資料來源：FCC、CSIS Aerospace Security Project、兆豐國際彙整
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衛星通訊設備結構分為：(1)天上 (2)地面站(Gateway)+衛星酬載(Payload) (3)使用者終端。
衛星由酬載及衛星本體組成。酬載為衛星功能所使用的儀器設備，包含導航用、通訊用、科學
用、軍事設備等。台廠供應鏈從天上至地面設備皆有供應，除了每年新增之需求，因低軌衛星
之汰換年限為五年，有利相關供應鏈出貨動能。
通訊酬載佔整體應用比約70%，預估衛星酬載市場份額至2031年CAGR達30%。地面站天線系
統，用於衛星的巨量資料與地面核心網路接收運作，高軌衛星只需一顆天線，低軌需多顆天線。
天上用設備組件之ASP、毛利率皆優於地面設備。

13
資料來源：FCC、昇達科、兆豐國際彙整

低軌衛星汰換年限為五年，有利長期出貨動能
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地球AI基礎建設瓶頸，太空資料中心成解方

資料來源：兆豐國際投顧彙整
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地球AI基礎建設瓶頸，太空資料中心成解方

資料來源：兆豐國際投顧彙整

太空資料中心：AI時代去瓶頸的終極解方

SpaceX於S-1招股書指出，公司已不僅是衛星營運商，將拓展太空AI資料中心，同時布局太空經
濟(Space)、全球連網(Connectivity)與人工智慧(AI)三大市場，將衛星結合AI大趨勢。
隨著Starship大幅降低太空運輸成本，太空AI資料中心具備商業可行性。透過充足太陽能資源、
電力供應彈性，有望加速未來科技發展，太空資料中心有望成為繼衛星通訊之後的下一個兆元級
市場，預期 AI、通訊與太空合計長期TAM高達28.5兆美元。
雖SpaceX將會是最大贏家，但也將帶動整體低軌衛星發展，並有利於台廠供應鏈長期動能。
目前Alphabet、Nvidia等科技巨擘也都投入太空資料中心的佈局，未來有望進一步推升低軌衛
星市場新需求。



FCC開放衛星容量提升7倍
美國聯邦通訊委員會(FCC)4月30日投票通過修訂衛星頻譜共享機制法規，修改1990年所制定之
EPFD(Equivalent Power Flux Density，等效功率通量密度)規範。現行制度規定為在特定地理區
域與頻寬範圍內僅能容納一顆衛星，同一頻譜區域內只能有限數量衛星運作，因此發射功率受到限
制、頻譜利用率偏低，已跟不上現代衛星技術。
因現代低軌衛星系統已導入自適應編碼(根據訊號品質動態調整編碼效率)、自適應調變(根據通訊環
境自動切換調變方式)、動態波束成形(即時調整波束方向與覆蓋範圍)及智慧干擾管理等先進技術，
可有效提升頻譜使用效率並降低系統間干擾，因此FCC放寬限制使頻譜共享能力提升。
開放至八顆衛星同時服務，有利衛星營運商網路容量提升約7倍，有利低軌衛星供應鏈出貨動能。

17資料來源：FCC、兆豐國際彙整
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18資料來源：FCC、兆豐國際彙整

根據研調機構預估，2025年衛星通訊市場之市場規模為1,080億美元，預估2030年時將翻倍成長至
2,100億美元，2035年將達4,100億美元，CAGR達14.6%。
台廠主要供應地面設備、衛星元件及使用者終端設備，近期PCB板廠亦切入高毛利的天上衛星板，
預期在低軌衛星發射量擴大及衛星用戶數逐年倍增下，相關供應鏈將持續受惠。

台廠供應鏈天上、地面完整佈局

太空資料中心：AI時代去瓶頸的終極解方



19資料來源：公司財報、兆豐國際彙整
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