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投資早報 

投 資 早 報 

2026.5.25 星期一                                                   研究員：吳啟宇 

 

結論：已近前高壓力，可酌量高出、汰弱換強 

波 

段 

策 

略 

續抱旺季、漲價題材、高殖利率個股 

➢ 續抱光寶科(2301)、華邦電(2344)、立隆電(2472)、文曄(3036)、宜特(3289)、全球傳動

(4540)、智伸科(4551)、大銀微系統(4576)。 

短

線 

策 

略 

短打線型佳及整理結束個股 

➢ 買進上詮(3363)、眾達-KY(4977)。續抱文曄(3036)、勤誠(8210)。賣出辛耘(3583)。 

 

利多 
➢ 資金動能。 
➢ 基本面。 

利空 
➢  美伊談判。 
➢ 油價處高位。 

 

盤 

勢 

分 

析 

➢ 台股：上週五早盤向上開出，電子權值股走強，加上矽光子、石英元件、載板、PCB 原料、

三五族、記憶體及模組、散熱元件、電容、面板、網通、類比 IC 族群強勢，帶動指數最高
一度來到 42357 點，雖自行車、塑化、食品、金融等少數股逆勢走弱，所幸影響有限，終

場指數量增收長紅。外資期貨淨空單增至 46483 口，外資現貨續買超 761 億。電子指數開
高走高收長紅，短線有望再挑戰前高 2764；金融指數開高走低收小黑，仍為區間格局；未

含金電指數開高走高收紅，收復所有短期均線，將再挑戰 14400 上方壓力。美伊談判再現
曙光，在油價、美債殖利率雙雙回落下，上週四美股全面收紅，激勵上週五台股開高走高，

短線有望再挑戰前高 42408。然美伊戰爭開打至今已近三個月，近期談判更呈現膠著狀態，
預期短期內雙方達成協議仍有其難度。考量油價持續維持百元以上、殖利率飆升，通膨情勢

升溫已讓市場擔憂 FED 貨幣政策恐轉鷹，均不利於股市表現，台股短線反彈已近前高壓力，
可酌量先高出、汰弱換強。 

➢ 量大上漲個股：富采(3714)、宏齊(6168)、日月光投控(3711)、英業達(2356)、泰鼎-KY(4927)。 

➢ 量大下跌個股：基亞(3176)、由田(3455)、牧德(3563)、美利達(9914)、統一(1216)。 

➢ 美股：市場持續消化美伊談判，華許接任 Fed 主席，四大指數全面收紅，漲幅 0.19%～1.99%。
道瓊、NASDAQ 支撐 48400、24000，壓力 50800、26600。 

➢ CRDO+12.94%、SWKS+12.08%、QCOM+11.6%、QRVO+8.89%、AMD+3.99%。 

今 

日 

重 

點 

新 

聞 

台股戰 43K，拚單月高漲點；美伊和平協議近了，荷姆茲海峽可望重啟；COMPUTEX 來了！

代工廠火力全開，攻 AI 商機；AMD Zen7 布局，台鏈精銳盡出；迎 AI 潮，PCB 廠砸 2 千億

擴產；被動元件股飆漲，上演最狂被關潮；輝達 GPU 遭陸禁，台廠 Q2、Q3 主板業務保守；

志聖(2467)看好下半年，AI 營收可望達 8 成；最純 SpacrX 機構供應商，乙盛-KY(5243)前景

俏；倉和(6538)：下半年營運一定比 H1 佳；旺季到，台郡(6269)拚 H2 回溫。 

註:個股下有實線為量大上漲；個股下有虛線為量大下跌 
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晨會推薦股 

分類 
推薦 

因素 
推薦股 推薦理由 支撐 壓力 

晨會

推薦 

強勢 

或 

熱門 

6278 台表科 

1. (1)光通訊訂單明確、龐大且穩定，26-27 年訂單

量 AI 與光通等新應用佔比預期從 5% 上修至

10-15%，(2)記憶體仍保持高雙位數的強勁成長，

(3)舊客戶新品與新客戶有望抵銷消費需求的不

確定性，同時客戶也接受原料成本轉嫁。 

2. 25 年 EPS   9.39 元，預估 26 年 EPS  12.85

元。 

228.5 260 

8028 
昇陽 

半導體 

1. (1)再生晶圓隨 AI 與半導體擴張穩定成長，(2)受

惠 AI 功率元件，晶圓薄化稼動率將大幅提升，

預估毛利率從 17% 提升至 30%，(3)新產品 SiC

預期於 26 年底投產，成為公司新成長動能。 

2. 25 年 EPS  4.37 元，預估 26 年 ES  7.41 元。 

280 320 

 

短線推薦股追蹤 

分類 
推薦 

因素 
推薦股 推薦理由 支撐 壓力 推薦日 

操作 

建議 

短線

推薦 

線型

佳、 

補漲 

或 

反彈 

3036 文曄 

1. 守短期均線及缺口，強勢整理，漲勢將持續，挑

戰 310 元。 

2. 25 年 EPS  11.6 元，26 年 EPS  26.5 元。 

265 310 5/20 續抱 

3081 聯亞 

1. 公司表示目前產出仍低於客戶需求，隨本身以及

下游代工廠產能持續擴增，第二季、全年營收季

增、年增可望略優於去年第四季的季增幅度。 

2. 25 年 EPS  4.66 元，26 年 EPS  17.66 元。 

2460 3000 5/21 續抱 

3363 上詮 

1. 公司表示 FAU(光纖陣列單元)產線已進入量產準

備階段，預計今年第三季開始依客戶時程進行出

貨，2027 年出貨量將明顯提升。 

2. 25 年 EPS  0.16 元，預估 26 年 EPS  2.6 元 

750 946 5/22 
逢低 

買進 

4908 前鼎 
1. 守月線支撐反彈，醞釀再走高。 

2. 25 年 EPS  1.98 元，26 年 EPS  2.69 元。 
220 274.5 5/21 續抱 

4977 眾達-KY 
1. 回測季線支撐有守，醞釀反彈 

2. 25 年 EPS  4.48 元，預估 26 年 EPS  4.53 元。 
198 273 5/22 

逢低 

買進 

8210 勤誠 

1. 受惠 AI 伺服器需求續旺及機櫃業務轉化營收，營

運可望逐季走高。 

2. 25 年 EPS  29.06 元，26 年 EPS  47.34 元。 

1280 1590 5/19 續抱 

附註：本刊建議短線個股，係指未來一週期望報酬較高、但相對震盪風險亦可能較大者。 

標的代號 權證名稱 權證代號 履約價 價內外 (%) 剩餘天數

2301 光寶科兆豐59購01 037988 194.51 價內 6.42 130

2344 華邦電兆豐65購02 065854 118 價內 5.93 348

2472 立隆電兆豐5C購01 068105 264.5 價外 1.70 213

3036 文曄兆豐5B購01 059958 253 價內 14.23 178

8210 勤誠兆豐58購01 043829 1288 價內 4.43 80

波段、短線相關權證標的
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2026/5/22

收盤 漲跌 漲跌幅 成交量(億元) 量增減幅 融資(億元) 增減量 融券(萬張) 增減量

集中市場 42,267.97 +899.76 +2.2% 12,368.89 +18.1% 5,222.89 +111.35 25.74 -0.50

店頭市場 423.25 +13.45 +3.3% 2,718.87 +13.8% 1,989.41 +19.14 4.07 +0.16
   

指數期貨 收盤 漲跌 漲跌幅 成交口數 成交增減幅 正逆價差 價差變化 未平倉口數 未平倉增減

臺股期貨近期 42,442.00 +969.00 +2.3% 57,547 +6.4% +174.03 +69.24 82,109 483

電子期貨近期 2,766.30 +67.30 +2.5% 171 -22.3% +13.85 -1.49 349 -11

金融期貨近期 2,559.40 -0.40 -0.0% 267 -16.8% +23.07 +2.49 321 42

香港摩台期指近期 1,909.20 +46.90 +2.5% 2,744 +131.4% +10.74 +9.03 11,810 -374

台股前日收盤指數及籌碼面資訊

自營商

+194.76

三大法人買賣超金額(億元)

買賣超金額

外資

+761.37

投信

+112.26

法人

2026/5/22

國際指數 收盤 漲跌 漲跌幅 美股個股 收盤 漲跌 漲跌幅

道瓊 50,579.70 +294.04 +0.6% 英特爾 119.84 1.34 1.1%

那斯達克 26,343.97 +50.87 +0.2% 惠普 25.24 3.34 15.3%

S&P 7,473.47 +27.75 +0.4% 高通 238.16 24.75 11.6%

費城半導體 12,202.54 +238.45 +2.0% 蘋果電腦 308.82 3.83 1.3%

英國倫敦 10,466.26 +22.79 +0.2% Google 382.97 -4.69 -1.2%

法國 8,115.75 +29.75 +0.4% 英偉達 215.33 -4.18 -1.9%

韓國綜合 7,847.71 +32.12 +0.4% Nike 44.67 0.28 0.6%

日經 63,339.07 +1654.93 +2.7% 特斯拉 426.01 8.16 2.0%

香港恆生 25,606.03 +219.51 +0.9% Skyworks 82.42 8.88 12.1%

上海A股 4,312.98 +37.37 +0.9% Under Armour 5.40 0.19 3.6%
  

重要ADR 前日收 收盤 漲跌 漲跌幅 換股率 台股收盤價 溢(折)價率

台積電 407.15 404.52 -2.63 -0.7% 5 2255.00 +13.3%

聯電 18.35 18.22 -0.13 -0.7% 5 114.00 +0.9%

日月光 32.64 34.81 +2.17 +6.2% 2 561.00 -2.1%

商品 今日收盤 漲跌 漲跌幅 商品 今日收盤 漲跌 漲跌幅

BDI指數 2991.00 +27.00 +0.9% 黃金 4521 -18.80 -0.4%

紐約輕原油 96.6 +0.25 +0.3% 銅 13667.5 +152.00 +1.1%

鋁 3649.5 +12.50 +0.3%

鎳 18913 +186.00 +1.0%

註：銅、鋁、鎳漲跌為前一日資料
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2026/5/22

張數 張數 張數 張數

6770 力積電 96,771 2892 第一金 -69,439 2887 台新新光金 29,606 2303 聯電 -24,885

6770 華邦電 51,442 2303 聯電 -30,346 2382 廣達 12,272 2324 仁寶 -24,282

1802 台玻 36,033 2887 台新新光金 -28,739 2618 長榮航 10,954 2882 國泰金 -22,137

3231 緯創 32,968 2890 永豐金 -21,853 2880 華南金 8,433 2881 富邦金 -16,213

2313 華通 29,085 8150 南茂 -17,100 2886 兆豐金 8,224 2885 元大金 -9,863

2409 友達 28,253 2002 中鋼 -14,672 1216 統一 5,472 1402 遠東新 -8,771

2882 國泰金 27,782 1303 南亞 -13,197 2603 長榮 5,062 2884 玉山金 -7,757

6116 彩晶 24,561 6147 頎邦 -12,926 2883 凱基金 4,836 2312 金寶 -4,063

1717 長興 23,654 2880 華南金 -12,353 3045 台灣大 4,771 2449 京元電子 -2,870

2367 燿華 22,863 1216 統一 -12,079 4958 臻鼎-KY 3,537 2891 中信金 -2,089

張數 張數 張數 張數

2409 友達 5,180 2027 大成鋼 -2,085 8069 元太 734 5347 世界 -1,940

6182 合晶 3,426 2891 中信金 -1,434 3105 穩懋 651 3260 威剛 -1,722

3481 群創 2,834 6147 頎邦 -1,219 3293 鈊象 464 6683 雍智科技 -635

9105 泰金寶-DR 2,471 3033 威健 -1,153 3163 波若威 430 6188 廣明 -509

2313 華通 2,232 2890 永豐金 -992 3081 聯亞 346 3211 順達 -481

2344 華邦電 1,879 2885 元大金 -914 5425 台半 260 3264 欣銓 -353

1605 華新 1,799 2880 華南金 -849 6147 頎邦 152 5483 中美晶 -285

6282 康舒 1,642 2884 玉山金 -742 4933 友輝 113 1785 光洋科 -177

2356 英業達 1,558 2382 廣達 -704 5904 寶雅 105 6488 環球晶 -141

1802 台玻 1,418 2401 凌陽 -670 4549 桓達 85 6510 精測 -96

張數 張數 張數 張數

2409 友達 35,274 1717 長興 -5,711 2409 友達 1,487 2303 聯電 -771

2312 金寶 19,572 9904 寶成 -4,573 1802 台玻 1,209 6209 今國光 -695

6116 彩晶 14,568 3231 緯創 -4,224 2344 華邦電 1,154 2441 超豐 -637

2344 華邦電 8,414 2801 彰銀 -2,926 9105 泰金寶-DR 891 1514 亞力 -542

2489 瑞軒 7,039 2367 燿華 -2,416 6116 彩晶 607 3702 大聯大 -324

2303 聯電 6,415 3006 晶豪科 -2,169 2356 英業達 488 2485 兆赫 -213

2426 鼎元 4,701 2329 華泰 -1,091 2312 金寶 462 2301 光寶科 -175

2356 英業達 4,486 2027 大成鋼 -1,051 2327 國巨* 389 2329 華泰 -170

1802 台玻 2,997 3033 威健 -928 2436 偉詮電 311 2542 興富發 -146

2337 旺宏 2,882 2371 大同 -880 2484 希華 292 3033 威健 -132

張數 張數 張數 張數

3481 群創 122,964 2892 第一金 -278,207 2618 長榮航 23,445 2324 仁寶 -49,814

2891 中信金 88,711 2884 玉山金 -37,729 2883 凱基金 15,598 2882 國泰金 -45,038

2312 金寶 72,775 2890 永豐金 -37,550 3045 台灣大 13,442 2891 中信金 -28,459

2882 國泰金 53,620 2002 中鋼 -32,828 2356 英業達 12,784 2885 元大金 -20,569

2027 大成鋼 40,253 1101 台泥 -28,549 4958 臻鼎-KY 12,718 1402 遠東新 -16,187

融資增加

投信店頭市場買賣超前十名

集中市場融資增減前十名 集中市場融券增減前十名

買超個股 賣超個股 買超個股 賣超個股

融資減少 融券增加

外資買賣超前十名

買超個股 賣超個股

投信買賣超前十名

買超個股 賣超個股

融券減少

自營商買賣超前十名

外資連三日買賣超前五名 投信連三日買賣超前五名

連三日買超個股 連三日賣超個股 連三日買超個股 連三日賣超個股
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表提供之資訊僅供參考，使用者仍需自行了解判斷，交易損失風險，應自行負擔，本公司不對使用者之投資決策負任何法律責

任。 
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國家 經濟指標 預期值 實際值 前期值

5/22 台灣 4月失業率 3.35 3.34 3.35

5/22 台灣 4月M2貨幣供給年率 6.45 5.79

5/22 美國 5月密西根大學消費者信心指數終值 48.2 44.8 49.8

5/26 台灣 4月工業生產年率 26.5 28.68

5/26 美國 3月FHFA房價指數月率

5/26 美國 3月S&P/CS20座大城市房價指數年率 1

5/26 美國 5月諮商會消費者信心指數 92

5/26 美國 5月達拉斯聯準商業活動指數

5/27 美國 5月9日當周ADP就業人數周度變動(萬人) 4.225

5/27 美國 5月里奇蒙德聯準製造業指數

5/28 美國 5月23日當周初請失業金人數(萬人) 21.1

5/28 美國 4月PCE物價指數年率 3.8 3.5

5/28 美國 4月核心PCE物價指數年率 3.3 3.2

5/28 美國 4月個人支出月率 0.5

5/28 美國 4月個人收入月率 0.4

5/28 美國 第一季度實際GDP年化季率修正值 4.5 3.7

5/28 美國 4月耐用品訂單月率 0.4 0.8

5/29 台灣 第一季度GDP年率終值 13.6 13.69

5/29 美國 5月芝加哥PMI 49.5 49.2

5/31 中國 5月官方製造業PMI

5/31 中國 5月非製造業PMI

重要經濟行事曆

日期


